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,Die Krise ist noch nicht vorbei®
von Jens Hagen

Die Markte reagieren bruskiert auf den Rettungsplan fur Zypern. Anlegerschitzer Jurgen Kurz erklart, welche
Risiken deutschen Sparern drohen — und warum Anleger jetzt einen Aktienkauf erwagen sollten.
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Jurgen Kurz ist Sprecher der Deutschen Schutzvereinigung flir Wertpapierbesitz.
Quelle: PR

Herr Kurz, welche Auswirkungen hat der Rettungsplan fiir Zypern fiir deutsche Sparer?

Keine.

Wenn das Parlament dem Plan zustimmt miissen Zyprer zwischen sieben und zehn Prozent ihres
Vermogens abgeben. Droht so etwas auch den deutschen Sparern?

Das erscheint mir ausgeschlossen. Dafir misste Deutschland zum einen in einer Situation sein, in der der
Staat seine Schulden nicht mehr bedienen kénnte — wovon wir weit entfernt sind. Zum anderen misste das
deutsche Bankensystem ein Eldorado fur Schwarzgelder sein, was es nicht ist. Zudem verfugt der deutsche
Staat Uber sehr viel wirkungsvollere Methoden an das Geld seiner Biirger zu kommen. Etwa eine Erhéhung der
Mehrwertsteuer. Zypern ist ein Sonderfall.

So funktioniert die Zypern-Steuer Alles anzeigen
¥Ein Schock fiir die Bankkunden

Fir die Menschen in Zypern war die Anklindigung einer Steuer fir Kontoinhaber ein Schock. Bankkunden sollen zur Kasse
gebeten werden, die Regierung erhofft sich dadurch weitere Finanzmittel in Héhe von 5,8 Milliarden Euro. Ein Uberblick, wie
es funktioniert und welche Folgen es geben kdnnte.

Wie funktioniert die Steuer?
Wer ist betroffen?

MWelche Reaktion ist zu erwarten?
PRettungspakt

Wieso?

Im Vergleich zum zyprischen Bankensystem sind Schweizer Konten geradezu glasern. Das Land hat bewusst
Schwarzgeld und deren mehr oder weniger zwielichtige Besitzer angelockt. Das ist den Europaern natirlich
nicht verborgen geblieben. Jetzt erhalt das Land die Quittung. Es handelt sich also um eine Art
Kapitalertragssteuer. Kritikwirdig ist naturlich, dass es keine Freibetrage fur kleinere Sparvermégen gibt.
SchlieRlich kann der normale Arbeiter oder Angestellte nichts fiir die aktuelle Situation. Das wird sicherlich
nachverhandelt werden.
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Sollen Vermogende ihre Konten in Spanien, Griechenland oder Italien auflosen?

Allein wegen Zypern besteht dazu aus meiner Sicht kein Anlass. Europa hat bereits etliche
Rettungsprogramme fur Banken gefahren, die ohne den Zugriff auf das Geld von Bankkunden auskamen.
Denken Sie nur einmal an Spanien oder Italien. Zudem darf man nicht vergessen, dass in Zypern ganz bewusst
ein Teil des unversteuerten Schwarzgeldes abgeschdpft werden soll. In den anderen Euro-Staaten gibt es das
in dieser Form nicht.

Die Ratings der Euro-Lander Alles anzeigen
“Belgien

S&P Rating: AA
Ausblick: Negativ

Moody's Rating: Aa3
Ausblick: Negativ

Fitch Rating: AA
Ausblick: Negativ

pDeutschland
PEstland
MFinnland
MFrankreich
dGriechenland
Mrland
Mtalien
MLuxemburg
Malta
MNiederlande
»Osterreich
pPortugal
»Slowakei
»Slowenien
MSpanien
Mypern

Die Finanzmarkte haben reagiert...

... und das vor allem wegen der Unsicherheit. Kein Anleger mag unberechenbare Situationen. Aber genau das
ist der Fall, solange die Zustimmung des Parlamentes noch aussteht. Im schlimmsten Falle droht eine finale
Ablehnung und der Staatsbankrott. Das ist allerdings nicht sehr wahrscheinlich.

»Auch in den kommenden Monaten wird noch viel Geld in den Aktienmarkt flieBen*

Warum?

Weder die Regierung in Nikosia noch die anderen Euro-Staaten haben ein Interesse am finanziellen
Zusammenbruch des Landes. Meine Vermutung ist, dass das Paket mit einigen Anderungen bald abgesegnet
wird. Dann diirfte sich die Rally an den Borsen weiter fortsetzen.

Ist jetzt ein guter Zeitpunkt zum Einstieg?

Wir empfehlen immer, Aktien auf lange Sicht zu kaufen. Wer aber jetzt bei einem soliden Titel zuschlagen
mochte, kann dies tun — natirlich ohne die Garantie, dass es nicht noch ein paar Prozent runtergehen kann.
Die Situation fiir Aktien bleibt gut. Die guten Unternehmenszahlen rechtfertigen hierzulande durchaus die
vermeintlich hohen Kurse. Auflerdem haben Anleger aktuell kaum eine renditetrachtige Alternative. Deshalb
wird auch in den kommenden Monaten noch viel Geld in den Aktienmarkt flieRen.

Warum Hilfe fiir Zypern kein Selbstlaufer ist Alles anzeigen

WViderstand im deutschen Bundestag

Im deutschen Bundestag, der einem ESM-Hilfsprogramm flr Zypern zustimmen muss, scheint es derzeit keine Mehrheit fur
ein Rettungspaket zu geben. SPD und Grline haben deutlich gemacht, dass sie einem Hilfsprogramm fiir Zypern nur
zustimmen werden, wenn damit keine Schwarzgelder gerettet und MalRnahmen gegen die vermutete Geldwasche im Land
ergriffen werden. Ohne Stimmen aus dem Oppositionslager durfte ein Hilfsprogramm flr Zypern aber keine Mehrheit im
Parlament erhalten. Denn in der Regierungskoalition gibt es zahlreiche Abgeordnete, die die Rettungspolitik grundsatzlich
ablehnen.
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MFehlende Zustimmung des IWF
»6chuldenmanagement ohne Aussicht auf Erfolg
MWiderstand Zyperns gegen EU-Forderungen
Wirtschaftsmodell ohne Zukunft

Droht wegen Zypern eine Riickkehr der Eurokrise?

Die Situation an den Markten zeigt uns: Die Krise ist noch nicht vorbei. Die Markte sind nach wie vor
ausgesprochen fragil. Es gibt keine Garantie, dass es in einigen Monaten nicht wieder einige Prozent
runtergeht, wenn es etwa negative Nachrichten aus Italien oder Spanien gibt. Das Verkaufen schmerzt die
Anleger aktuell auRerdem kaum.

Warum?

Die Borsen sind in den vergangenen Monaten gut gelaufen. Warum also nicht die Gewinne erst einmal
mitnehmen und abwarten was passiert?

Herr Kurz, wir danken fiir das Gesprach.

Was fiir ein Zypern-Hilfspaket spricht Alles anzeigen

WAngst vor erneuter Verunsicherung der Investoren

Eine Staatspleite in Zypern ware der Beweis, dass die Euro-Lander doch nicht bereit sind, ein Land um jeden Preis zu retten.
Die Politiker kdnnten befiirchten, dass dann die Risikoaufschlage fiir Peripherie-Staatsanleihen wieder hochschnellen, auch
wenn wir nicht davon ausgehen, dass die Krise wieder hochkocht.

PEU wiirde politisch Schaden nehmen
pGroBerer Einfluss Russlands
MMilitérisches Interesse Russlands
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